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TOP SELECTION A(;GES E.U.A. MAIO 2024
PRODUTO FINANCEIRO COMPLEXO
CONTRATO DE SEGURO LIGADO A FUNDO DE INVESTIMENTO

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO PRODUTO
Data de Inicio: 02/03/2009

Prémio minimo admitido: 2.500 €

Entrega extra minima admitida: 1.000 €

Resgate parcial minimo: 1.000 €

COMISSOES

Subscrigdo: 0,15% (de 26/07/2021 até 31/12/2024: 0,00%)

Alteracdo de modalidade: 0,00% até 31/12/2023

Resgate: 1° ano 2,00%; 2° ano 1,00%; 3° ano 0,50%; = 4° ano 0,00% (de 26/07/2021 até 31/12/2024: 1°ano 0,50%; > 1° ano 0,00%)
Gestdo: 1,00%

COMPOSICAO DO FUNDO AUTONOMO

Classes de Ativo Setor

m93,8%- Agles E.UA. 06,2%- Liquidez ®100% - NAO DISPONIVEL

Composicdoda Carteira Area Geografica

m69,3% - Shares S&P 500

022,5% - FTGF ClearBridge Value Fund Premier
Class

B100% - ZONAEURO
[06,2% - Liquidez

W 1,9% - Ossiam Shiller Barclays CAPE

Fonte: Aplicativo Financial Asset Management

COMENTARIOS DE MERCADO

Maio foi no cdmputo geral um més positivo para as varias classes de ativos, ao contrario de abril. Em termos de indicadores economicos, na Europa
os dados publicados foram melhores do que o esperado. No que diz respeito ao Banco Central Europeu, continua a antecipar-se descidas das taxas
de juro de referéncia, mas alguns membros do BCE refrearam as expetativas no que diz respeito ao total e amplitude dos cortes em 2024.

Nos EUA alguns dados de atividade econdmica mostraram sinais de abrandamento, com a inflagdo a mostrar-se resiliente, com os pregos nos
servicos a impedirem uma descida mais acentuada. Quanto as decisdes de politica monetaria da Reserva Federal Americana, o mercado desconta
atualmente um corte de 25 basis points na taxa de juro de referéncia, entre setembro e novembro.

Na componente acionista, registou-se um més de ganhos generalizados, ndo obstante uma cada vez maior concentragdo em setores e empresas,
nomeadamente de tecnologia, com as a¢des de mercados desenvolvidos a subirem 3.5%. As agGes americanas e europeias (continentais)
registaram novos maximos do ano, apesar de na reta final do més os mercados de a¢8es terem sofrido uma ligeira correcao. Pela negativa, o
mercado de ac¢des chinés teve um més negativo, -0.68%, apesar das medidas de estimulo econémico adotadas pelo governo chinés. A Nvidia foi o
principal catalisador, tendo apresentado fortes resultados e registado novos maximos de sempre, depois de ter estado numa trajetéria de queda
durante o més de abril. Estima-se que a Nvidia tenha gerado quase metade do crescimento de lucros do tltimo trimestre do S&P 500, sendo que a
capitalizacdo bolsista da empresa é, hoje em dia, maior que a de todas as empresas cotadas no mercado alemao!

Na divida publica americana, assistimos a uma descida das yields das obrigagdes a 2 e 10 anos, entre 16 e 18 pontos base(p.b.). Ja na Alemanha a
yield da divida publica a 2 anos subiu 6 p.b., enquanto que na maturidade a 10 anos caiu 18 p.b., com impacto positivo na rendibilidade da divida
publica americana e negativos na divida publica europeia. Nas obrigagdes de empresas, os spreads da sub-classe Investment Grade IG) em EUR
desceram cerca de 3 p.b. e os da sub-classe High Yield (HY) em EUR desceram cerca de 22 p.b., tendo esta compressdo de spreads traduzido em
retornos positivos em todas as classes de divida de empresas.

Nas matérias-primas o petroleo caiu cerca de 6% em maio, mantendo ainda ganhos face ao inicio do ano. Ja o gas natural, sempre volatil, subiu
22% em maio. No mercado cambial, o EUR apreciou-se face ao USD em 1.7% e face ao Yen em quase 1.5%.

A BKGA alterou o posicionamento face ao més anterior (mais concretamente no posicionamento geografico por regides, na componente de agdes).
Mantivemos, no entanto, a neutralidade em ac¢des, em virtude da redugdo das taxas de juro de referéncia poder beneficiar o prémio de risco desta
classe de ativos, tendo em conta, no entanto, os potenciais riscos geopoliticos e a excessiva concentracao que se regista atualmente no mercado
norte americano. Continuamos sub-expostos a Liquidez e com sobre-exposicao a Obrigagdes, privilegiando o investimento em obrigagdes de
empresas nos segmentos de |G e HY versus divida publica, considerando os niveis das yields da divida das empresas.

Nas Agdes, por regido geografica, do lado dos EUA, onde estadvamos com sobre-exposi¢do, com o refrear das expetativas de corte de taxas e com
algumas valoriza¢es de empresas americanas, alteramos o posicionamento para neutral. Na Europa passamaos de neutral a sobre-exposicao,
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porque consideramos estar atrativa em termos relativos e os cortes de taxas de juro por parte do BCE deverdo beneficiar as agdes desta zona
geografica. No Reino Unido mantemos a neutralidade em fungdo de maiores desafios para reduzir as taxas de juro nesta economia, entre outros
temas, apesar da atratividade do mercado acionista, pelas valorizagdes e pelos dividendos. No Japdo mantemo-nos em sobre-exposicdo tendo em
conta a politica expansionista que ainda vigora por parte do Banco do Japdo e nos Mercados Emergentes, pelas valorizagdes e pelas expetativas de
reducdo das taxas de juro tanto por parte dos Bancos Centrais destes paises, como também por parte dos principais Bancos Centrais das principais
economias mundiais.

Fonte: Bankinter Gestion de Activos SGIIC, S.A. - Sucursal em Portugal

ANALISE DAS RENDIBILIDADES

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor do investimento pode
aumentar ou diminuir em func¢do do Indicador de Risco que varia entre 1 (risco muito baixo) e 7 (risco muito alto). Estas taxas de rendibilidade
apenas podem ter sido obtidas, caso o investimento tenha sido efectuado durante a totalidade do periodo a que se referem. No caso das
rendibilidades anualizadas que tenham por base um periodo de referéncia superior a 1 ano, as mesmas so seriam obtidas caso o investimento
fosse efectuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O valor final da rendibilidade dependera sempre do regime de tributacao de
rendimentos e de eventuais beneficios fiscais. O indicador de risco é de 5.

TABELA DE RENDIBILIDADES Liquidas de comissoes de gestao

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO

2024 1,84% 2,43% 2,87% -2,10% 2,19% 7,87%
2023 4,49% -1,55% -0,23% 0,70% 1,73% 3,36% 4,03% -1,55% -4,38% -3,14% 8,93% 511% 18,35%
2022 -9,47% 0.27% 5,73% -8,67% -1,02% -8,22% 5,43% 0,04% -8,36% 6,03% 2,39% -2,59%  -18,32%

2021 0,18% 7.14% 0,44% 5,95% -0,25% 0,92% 0,90% 2,53% -3,27% 4,11% 0,68% 1.87% 22,88%
2020 0,30% -4,57%  -20,64% 10,65% 7.95% -2,02% 8,90% 3,81% -3,01% -0,29% 12,34% 2,58% 11,99%
2019 10,70% 5,73% -0,84% 4,28% -5,05% 3,70% 3,53% -4,52% 3,08% 2,12% 3,68% 1,63% 30,64%

N&o dispensa a consulta da informagdo pré-contratual e contratual legalmente exigida. A consulta do Documento de Informagdo Fundamental esta disponivel em
qualquer Agéncia Bankinter ou em Bankinter.pt.
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