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Acbes Recomendadas

Evolugdo Ultima Carteira (de 30-abr.-24 a 31-mai.-24)

AlteracGes na Carteira

Carteira junho 2024 Carteira maio 2024 Px Inicial Dividendo Px Final Variacdo Entradas Saidas
CrowdStrike CrowdStrike 292,54 313,67 +7,2%|0Okta Zscaler
Meta Meta 430,17 466,83 +8,5%
Okta Zscaler 172,94 169,96 -1,7%
FedEx FedEx 261,78 253,96 -3,0%
TSMC TSMC 137,34 151,04 +10,0%
Intuitive Surgical Intuitive Surgical 370,62 402,12 +8,5%
Microsoft Microsoft 389,33 0,75 415,13 +6,8%
Netflix Netflix 550,64 641,62 +16,5%
Broadcom Broadcom 1300,27 1328,55 +2,2%
Alphabet Alphabet 162,78 172,50 +6,0%
Lam Research Lam Research 894,41 932,44 +4,3%
Palo Alto Palo Alto 290,89 294,91 +1,4%
AMD AMD 158,38 166,90 +5,4%
NVIDIA NVIDIA 864,02 1096,33 +26,9%
Salesforce Salesforce 268,94 234,44 -12,8%
Amazon Amazon 175,00 176,44 +0,8%
JP Morgan JP Morgan 191,74 202,63 +5,7%
Eli Lilly Eli Lilly 781,10 1,30 820,34 +5,2%
Apple Apple 170,33 0,25 192,25 +13,0%
Visa Visa 268,61 0,52 272,46 +1,6%
25%
RevalorizagOes recentes: 20%
Data Margo Abril Maio 2024 159 | t135% +10.6%
DJI-30 +2,1% -5,0% +2,3% +2,6% 10% : +10,3% +12,2%
S&P500 +3,1% -4,2% +4,8% +10,6% 5% +2,6%
GIAER +1,1% -5.0% +5,6% +13,5% o% = CMA americana DJI30 S&P 500

(*¥) Rentabilidade anualizada a criagdo da Carteira Modelo de Agdes Americanas (7 junho 2010).

Rentab. no ano Rentab.desde inicio anualizada*®

+ Objetivo desta selecdo de titulos.-

O objetivo ndo é bater qualquer indice em particular, mas selcionar as a¢des de grande
capitalizagdo e liquidez que tém maior probabilidade de devolver um retorno aceitavel
(valorizagdo + dividendos) aos acionistas no médio prazo. Na medida do possivel, uma
vez que se trata de uma sele¢do 100% baseada em acdes, a protegdo de ativos tem
prioridade sobre todos os outros objetivos possiveis. E importante notar que os
rendimentos dos indices DJI-30 y S&P 500 sdo mostrados apenas para fins ilustrativos.

Top USA Seleccién se construye con un minimo de 10 y un méaximo de 20 valores
cotizados en NYSE (bolsa de Nueva York), preferiblemente incluidos en los indices S&P
500 o DJI-30, que ofrezcan una probabilidad alta de cumplir las siguientes 2 condiciones:
(i) Crecimiento del beneficio (BPA) sostenible en el largo plazo superior al promedio del
mercado y/o su propio sector. (ii) Rentabilidad esperada para el accionista (revalorizacion
+ dividendos) atractiva en relacion al riesgo asumido.

+ Critérios de selecdo'.-

De preferéncia, mas ndo necessariamente, uma comhinagdo favoravel de PER baixo em
relacdo ao crescimento esperado (BPA) e uma alavancagem financeira (divida/capitais
proprios) bastante baixa em relacdo ao seu setor. Por outras palavras, um multiplicador
de ganhos esperados bastante baixo em combinagdo com um crescimento atrativo dos
lucros e um endividamento controlado ou reduzido.

Serdo escolhidas agdes de capitalizagdo elevada, favorecendo aquelas com mais de
30.000M$. ndo serdo incluidas as acBes de baixa capitalizagdo, mesmo que isso
signifique renunciar a um retorno esperado mais elevado. Perante a rentabilidade
esperada - suposta compensacao de risco, sera sempre favorecida uma combinacdo
conservadora, ou seja, uma que vise reduzir o risco, mesmo que isso signifique abdicar
de uma rentabilidade mais elevada. No entanto, como se trata de uma selegdon 100%
baseada em agdes, o seu perfil de risco é elevado e, além disso, assume o risco cambial
(alteragBes na taxa de cdmbio euro-USD).

+ Restricdes permanentes.-

Deve ser 100% investido na bolsa, independentemente da dindmica do mercado.
N&o pde em causa a adequagdo ou inadequagao de estar investido no mercado de
acbes, nem mesmo na bolsa americana, mas tenta escolher as agdes mais
atrativas que satisfacdo dos requisitos descritos. A gestdo da liquidez como um
ativo ndo é uma opgao.

A periodicidade de revisdo desta selegdo de titulos & mensal, embora possa ser
revista em qualquer momento dependendo das condicbes de mercado e/ou
mudangas nas perspetivas de qualquer um dos titulos inclhuidos na selecdo e/ou
quaiquer outros titulos que possam ser incluidos.

0 peso dos titulos é o mesmo. E permanentemente expresso em Dolares. Os
retornos obtidos, sdo portanto, quantificados nesta moeda.

+ Evolucdo e alteractes na Cateira Modelo USA.-

Depois de um abril fraco para os mercados, tivemos um maio bom para as bolsas,
que foi ainda melhor para a carteira americana. Subiu +5,6%, superando com
folga os principais indices americanos. No ano, a evolugdo também foi
francamente boa (+13,5%).

Enfrentamos un junho, onde esperamos um mercado mais frio, com eventos
chave como (i) a reunido do BCE, na qual importa mais a mensagem de Lagarde e
as projegdes macroeconémicas, que um corte de juros (-25pb) ja descontado, (ii)
aruenido da Fed (mantém juros) na qual também publicardo projegées e
poderemos ver o novo diagrama de pontos; e (iii) novos dados macro que nos
dardo pistas sobre o futuro da politica monetaria.

Principais alteragdes:
Uma mudanga tatica. Entra Okta por Zscaler, ja que a cotagdo da Okta ndo
reflete os bons resultados e guidance publicados.

Todos os nossos relatdrios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise
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EQUIPA DE RESEARCH BANKINTER SA — ANALISTAS FINANCEIROS [*]

Ramon Forcada - Diretor Rafael Alonso — Banca Pedro Echeguren - Farmacéuticas & Saude
Eduardo Cabero - Seguros Aranzazu Bueno — Elétricas Pilar Aranda - Petroleo
Aranzazu Cortina - Industrial Esther Gutiérrez de la Torre - Autos Juan Moreno - Imabiliario, Infraestruturas e Hotéis

Elena Fernandez-Trapiella - Consumo/Luxo

Juan Tuesta — Construgdo & Tecnologia Jorge Pradilla - Logistica

Pedro Ribeiro - Quimicas e Pape! Carlos Pellicer — Alimentagdo e Distribuigdo
[*] Analistas Financeiros sujeitos ao Regulamento Interma de Conduts em mercados devalores mahiliarios, disponivel em https fwwew benkinter prisnalise

TEMATICAS/ATIVOS REPARTIDODS POR TODA A EQUIPA:

*  Macroeconomia * Fundos de Investimento
* Estratégia de Investimento * ETFs
= Obrigagdes * (Carteiras Modelo de Fundos de Investimento e de Agdes

*  Moedas

SISTEMA, DE RECOMENDACDES

Ainformacio incluida no presente relatorio constitui uma analise de investimento para efeitos da Diretiva relativa aos mercados de instrumentos financeiros
e, como tal, contém uma explicagdo objetiva e independente das matérias contidas na recomendagao. Apesar de se considerar gue o conjunto de informacgdes
contidas nos relatdrios foram obtidas junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aguelas possam, a qualguer momento & sem aviso prévio, ser
objeto de alteragdo ou modificagdo pelo Bankinter S A
As recomendagbes sdo absolutas e adequadamente fundamentadas. Existem trés categorias ou tipos de recomendagies:

» Comprar: potencial de valorizagao positivo no horizonte definido (fim do ano corrente ou posterior);

» \ender: potencial de valorizagio negativo no herizante definido (fim do ano corrente ou posterior};

Manter: potencial de valorizagao praximo de zero no horizonte definido (fim do ano corrente ou posteriar).

METODOLOGIA DE AVALIACAD

#s metodologias de avaliacio de empresas mais frequentemente aplicadas pelo Departamento de Anélise Financeira do Bankinter as sequintes : discounted cash flow, racios comparéveis, nat
oresent value, warranted equity vahue, PER tedrico, etc. (lista ndo exaustiva)

DECLARAGOES ( «DISCLOSURE® )

0 presente relatério foi elaborado pelo Departamento de Andlise Financeira do Bankinter, S A Todas as opinides e estimativas contidas no presente relatdrio constituem a opinido técnica pessoal
da equipa de Analise Financeira, por referéncia & data de emissdodeste relatorio e, portanto, suscetivel de alteracdo sem aviso prévio.

Certifica-se que os enalistas financeiros ndo receberam, ndo recebem e ndo receberdo, direta ou indiretamente, qualquer remuneragdo ou incentivo relativamente as recomendagdes ou opinides
especfficas contidas no presente ralatdrio

O sistemna retributivo do/s analista/s dos relatdrios é baseado em diversos critérios entre os guais figuram os resultados obtidos no exerdcio econdmico pelo Grupo Bankinter, mas em nenhum
casoa retnbuigdo dos analistas esta vinculada direta ou indiretamente ao sentido das recomendag¢des contidas nos relatdrios

A entidade responsével pela elaboracdo deste documento, bem como pelos dados, opinides, estimativas, previsdes e recomendagdes nele contidos, é o Bankinter S A, atuando através da sua
Suaursal em Portugal, sujeita & supervisd o da autoridade competente (Camissdo do Mercado de Valores Mobilidrios), inscrita no seu Registo Oficial sob o nimero 369.

AVISO LEGAL ( «DISCLAIMER= }

Este documento nao foi preparado com nenhum objetivo especifico de investimento. Os dados, opiniGes, estimativas, previsdes e recomendagdes contidos no prasente documento s&o
proporconados apenas para fins informativos e ndo constituem consultona parainvestimento Por conseguinte, ndo devem ser entendidos como uma recomendagio pessoal ao investidor e, em
casoalgum, como uma oferta de compra, venda, subscri¢do ou negeciacio de valores mobiliérios ou outros instrumentos.

0 investidor deve considerar a informag&o produzida pelo Departamento de Analise Financeira do Bankinter como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento.
Deve estar consciente de que os valores e instrumentos financeiros mencionados no presente documento podem ndo ser adequados ou compativeis com os seus objetivos de investimento e
situagdo financeira. O investidor deve ter em conta gue & evolugdo passada dos valores e instrumentos ou os resultados passados dos investimentos ndo garantem & evolugdo ou resuftados
futuros. Eventuais alteragBes nas taxas de cambio de investimentos ndo denominados na moeda local do investidor poderdo gerar um efeito adverso no seuvalor, prego ourendimento.

Salvo indicag&o em contrério, todos os pregos indicativos s&o fixados com um honzonte temporal de 12 meses, & contar da data de publicago dos relatorios. Os pregos indicativos ndo implicam
compromissas de reavaliagdo nem devem ser entendidos como indicagdes de recomendagiies de investimento. Salvo se expressamente indicado no presente relatdrio, ndo existe intengdo de
atuslizer a presente informago. Qualquer decisdo de compra ou venda de valores mobilidrios emitidos pela sociedade incluida no presente relatorio deve ser realizada considerando a informagao
publica disponivel e, quando aplicavel, o conteddo do Prospeto de tais valores mobilidrios registado na CMVM, disponivel no respetivo sitio de intemet, na Bolsa de Valores relevante, bem come
nos sitios de intemnet das entidades emitentes. Osrelatdrios emitidos pelo Departamento de Anélise de Bankinter S A. est3o disponiveis aos clientes no sitio da internet do Bankinter S.A - Sucursal
em Portugal em http fiwww bankinter pt/analise

0 Grupo Bankinter ndo assume qualguer responsabilidade por qualquer perda direta ou indireta sofride em resultado da utilizagdo da informagdo contida no presente relatorio.

Os relatdrios elaborados pelo Departamento de Andlise do Bankinter ndo podem ser reproduzidos, distribuidos, publicados ou citados, ainda gue parcialmente, sem prévia autorizagdo e
consentimento expresso do Bankinter S A

Para mais informagdes consulte, a todo o tempo, o nosso documento de adverténcias importantes em www.bankinter pt/analise

Todos 0s nossos relatérios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise Praga Marqués de Pombal, n° 13
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