ANALISE E MERCADOS bankinter:

Carteiras Modelo de Fundos ESG Analista: Pedro Echeguren sexta-feira, 7 de junho de 2024
O presente relatorio de Carteiras Modelo de Fundos de Investimento Sustentavel e formado por varias secgoes:

1.- Exposi¢do recomendada a a¢bes de acordo com o perfil do investidor

2.- Porqué Investimento Sustentavel? Visdo Estratégica

3.- Carteiras Modelo: Conservadora, Moderada e Dindmica

4 .- Evolugdo histdrica dos fundos selecionados

EXPOSICAO RECOMENDADA AS ACOES

Percentagem de investimento em agdes:

Exposicdo recomendada por perfil de risco
Dindmico/Agressivo Moderado Conservador
80% 50% 35%

PORQUE INVESTIMENTO SUSTENTAVEL? VISAO ESTRATEGICA

Evolugdo recente:

Todas as carteiras modelo de fundos ESG sobem em maio. Em concreto, a Defensiva/Conservadora +0,8%, a Moderada +0,6% e a Dinamica/Agressiva +1,1%.

O principal fator positivo, durante o més, foi a boa evolugdo da Renda Variavel, do Crédito e das Obrigagdes. O mercado ajustou as expetativas a um corte de -25pb do BCE na reunido de 6 de junho.

Por parte da Fed, ndo esperamos que corte as taxas de juro até finais de 2024. Os ultimos dados macro apontam para uma desaceleracdo do crescimento econdmico, tal como vimos na primeira revisdo
do PIB 1T, que caiu até +1,3% desde, +1,6%, ainda que o emprego americano se mantenha forte. Os resultados empresariais 1T 2024 foram melhores do que o esperado. O crescimento de EPS para as
empresas do S&P500 foi de +7,8%, quase dobrando os +4,2% esperados antes de se iniciar a temporada de publicagdo de resultados.

Este ano todas as carteiras apresentam subidas e as rentabilidades acumuladas alcangam os +3,2% na carteira Conservadora, os +3,8% na Moderada e os +6,2% na Dindmica/Agressiva.

Estratégia de Investimento:

Nesta revisdo realizamos varias mudangas taticas e variamos ligeiramente a composigdo das nossas carteiras. Na renda fixa, aumentamos a duragdo. Na renda variavel, rebalanceamos as carteiras
aumentando a exposicdo a Europa. Na carteira Defensiva/Conservadora reduzimos o peso no INVESCO ULTRAS/T BOND (LU0115143595) e incluimos o BNP EURO GOVERNMENT BOND
(LUD111548326). Este ajuste é feito também na carteira Moderada e, para além disso, reduzimos peso no FRANKLIN US OPPORTUNITIES (LU0260869739), para aumentar o ROBECO SUSTAIBABLE
EUROPEAN EQUITIES (LU0187077218). Na carteira Dindmica/Agressiva, substituimos INVESCO ULTRAS/T BOND (LU0115143595) pelo BNP EURO GOVERNMENT BOND (LU0111548326) e reduzimos o
peso no FRANKLIN US OPPORTUNITIES (LUO260869739), para aumentar o ROBECO SUSTAIBABLE EUROPEAN EQUITIES (LU0187077218).

O Investimento sustentavel é aquele que considera, além dos critérios financeiros, os extra financeiros, que sdo: Sociais, Ambientais e de Governo Corporativo. Todos os fundos selecionados cumpriram a
nossa due diligence e pertencem a gestores de primeiro nivel e com elevada experiéncia no &mbito da sustentahilidade. Os fundos foram previamente incorporados no TOP Sele¢do Fundos. As
estratégias aplicadas na gestdo sdo muito diversas. Algumas delas aplicam exclusdes de determinados setores como armas quimicas ou carvao, que se comhinam com estratégias como best /in c/ass,
best efforts, integracdo e engagement. As carteiras estdo integradas a 100% por fundos sustentaveis, ja que todos estdo incluidos nos artigos 8 (promovem caracteristicas ambientais ou socias) e 9
(objetivos sustentaveis) do Regulamento de Divulgagdo que regula os investimentos sustentaveis.

Todos os nosso relatdrios disponiveis em:  https://bankinter.pt/analise Praga Marqués de Pombal, n°13
https://bankinter.pt 1250-162, Lisboa

Paglde7



ANALISE E MERCADOS
Carteiras Modelo de Fundos ESG

bankinter:

sexta-feira, 7 de junho de 2024

COMPOSICAQO DAS CARTEIRAS ESG
PERFIL DEFENSIVO/CONSERVADOR

Composicdo Carteira Maio

Peso

Fundo

Composigao Carteira Junho

Categoria ISIN Var.% Contributo Peso Fundo Categoria ISIN
10,0% BNP EURO MONEY MARKET Monetario  LU0083138064 0,32% 0,03% 10,0% BNP EURO GOVERNMENT BOND Obrigagdes LU0111548326
30,0% INVESCO ULTRA S/T BOND Obrigagbes LU0115143595 0,27% 0,08% 30,0%  INVESCO ULTRAS/T BOND Obrigagdes LU0115143595
15,0% PIMCO EURO CREDIT Obrigagbes |EOOB3KR3M49 0,25% 0,04% 15,0%  PIMCO EURO CREDIT Obrigagdes IEOOB3KR3M49
10,0% FRANKLIN EURO SHORT DURATION BOND Obrigagbes LU1022658667 0,19% 0,02% 10,0%  FRANKLIN EURO SHORT DURATION BOND Obrigagdes LU1022658667
5,0% FRANKLIN US OPPORTUNITIES Agdes LU0260869739 2,50% 0,12% 5,0% FRANKLIN US OPPORTUNITIES Agdes LU0260869739 = Obrigagdes
15,0% FIDELITY GLOBAL TECHNOLOGY Acdes LU0115773425 1,14% 0,17% 15,0%  FIDELITY GLOBAL TECHNOLOGY Acdes LU0115773425 35% Agbes
10,0% ROBECO US PREMIUM EQUITIES Acbes LU0434928536 1,25% 0,13% 10,0%  ROBECO US PREMIUM EQUITIES Acbes LU0434928536 Monetério
5,0% ROBECO SUSTAINABLE EUROPEAN STARS EQUITY A¢bes LU0187077218 3,11% 0,16% 5,0% ROBECO SUSTAINABLE EUROPEAN STARS EQUITY Acdes LU0187077218
100,0% 0.75% 100,0%
fundos
PERFIL MODERADO
Peso Fundo Categoria ISIN Var.% Contributo Peso  Fundo Categoria ISIN
20,0% BNP EURO MONEY MARKET Monetadrio  LU0O083138064 0,32% 0,06% 10,0% BNP EURO GOVERNMENT BOND Obrigagdes LU0111548326
15,0% INVESCO ULTRA S/T BOND Obrigagbes LU0115143595 0,27% 0,0% 15,0%  INVESCO ULTRA S/T BOND Obrigagdes LU0115143595
15,0% FRANKLIN EURO SHORT DURATION BOND Obrigagbes LU1022658667 0,19% 0,0% 10,0%  PIMCO EURO CREDIT Obrigagdes IEOOB3KR3M49
10,0% FRANKLIN US OPPORTUNITIES Acdes LU0260869739 2,50% 0,2% 15,0%  FRANKLIN EURO SHORT DURATION BOND Obrigagdes LU1022658667
5,0% ROBECO SUSTAINABLE EUROPEAN STARS EQUITY Agbes LU0187077218 3,11% 0,2% 10,0%  FRANKLIN US OPPORTUNITIES Agdes LU0260869739
5,0% CARMIGNAC GRANDE EUROPE Agdes LU0099161993 2,38% 0,1% 10,0%  ROBECO SUSTAINABLE EUROPEAN STARS EQUITY Acbes LU0187077218 Acbes
15,0% FIDELITY GLOBAL TECHNOLOGY Acdes LU0115773425 1,14% 0,2% 5,0% CARMIGNAC GRANDE EUROPE Agdes LU0099161993 ! 50% u Obrigacses
5,0% ROBECO US PREMIUM EQUITIES Acbes LU0434928536 1,25% 0,1% 10,0%  FIDELITY GLOBAL TECHNOLOGY Agbes LU0115773425
5,0% ALLIANZ CYBERSECURITY Agdes LU2286300988 -5,32% -0,3% 5,0% ROBECO US PREMIUM EQUITIES Acdes LU0434928536 -
5,0% SCHRODER US SMALL & MID-CAP EQUITY Acdes LU0248178062 -0,83% 0,0% 5,0% ALLIANZ CYBERSECURITY Agdes LU2286300988
100,0% 0,58% 5,0% SCHRODER US SMALL & MID-CAP EQUITY Acdes LU0248178062
100,0%
PERFIL DINAMICO/AGRESSIVO
Peso Fundo Categoria ISIN Var.% Contributo Peso Fundo Categoria ISIN
10,0% INVESCO ULTRA S/T BOND Obrigagbes LU0115143595 0,27% 0,03% 5,0% ABERDEEN SELECT EURO HIGH YIELD BOND Obrigagdes LU0119176310
10,0% PIMCO EURO CREDIT Obrigagbes |EOOB3KR3M49 0,25% 0,03% 5,0% BNP EURO GOVERNMENT BOND Obrigagdes LU0111548326
5,0% PIMCO CAPITAL SECURITIES Obrigagbes |EOOBFRSV973 1,58% 0,08% 5,0% PIMCO EURO CREDIT Obrigagdes IEOOB3KR3M49
5,0% ALLIANZ CYBERSECURITY Agdes LU2286300988 -5,32% -0,27% 5,0% PIMCO CAPITAL SECURITIES Obrigagdes IEOOBFRSV973
15,0% FRANKLIN US OPPORTUNITIES Acdes LU0260869739 2,50% 0,37% 5,0% ALLIANZ CYBERSECURITY Agdes LU2286300988
10,0% JPM EUROPE EQUITY PLUS Acbes LU0289214628 3,11% 0,31% 10,0%  FRANKLIN US OPPORTUNITIES Agdes LU0260869739 80%
5,0% ROBECO SUSTAINABLE EUROPEAN STARS EQUITY Agbes LU0187077218 3,11% 0,16% 10,0%  JPM EUROPE EQUITY PLUS Agdes LU0289214628 AcBes
15,0% FRANKLIN TECNOLOGY Acbes LU0260870158 1,56% 0,23% 10,0%  ROBECO SUSTAINABLE EUROPEAN STARS EQUITY Acdes LU0187077218 = Obrigacbes
5,0% ROBECO US PREMIUM EQUITIES Acbes LU0434928536 1,25% 0,06% 15,0%  FRANKLIN TECNOLOGY Acdes LU0260870158
15,0% FIDELITY GLOBAL TECHNOLOGY Acdes LU0115773425 1,14% 0,17% 10,0%  ROBECO US PREMIUM EQUITIES Acbes LU0434928536
5,0% SCHRODER US SMALL & MID-CAP EQUITY Acdes LU0248178062 -0,83% -0,04% 15,0%  FIDELITY GLOBAL TECHNOLOGY Acbes LU0115773425
100,0% 1,08% 5,0% SCHRODER US SMALL & MID-CAP EQUITY Acdes LU0248178062
100,0%

Todos os nossos relatorios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise
https://www.bankinter.pt
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HISTORICO DA RENTABILIDADE DAS CARTEIRAS VS PRINCIPAIS REFERENCIAS

Nos quadros seguintes pode-se consultar a rentahilidade (expressa em Euros) das diversas carteiras, bem como as referéncias mais importantes:

Desempenho das carteiras vs principais indices em 2024

Carteiras modelo
Conservadora
Moderada

Agressiva

Benchmarks

EUROSTOXX 50 (**)

S&P 500 (**)

BBG GLOBAL AGG.

MSCI World ESG Leaders Index
MSCI Global Green Bond Index

jan
+0,9%
+1,1%
+1,7%

jan
+2,8%
+1,6%
-1,4%
+1,7%
-1.7%

fev
+1,4%
+2,1%
+3,8%

fev
4,9%
5,2%
-1,3%
4,2%
-1,4%

(**) A performance dos indices indicados s&o calculadas em moeda local.

mar
+1,5%
+1,6%
+2,0%

mar
+4,2%
+3,1%
+0,6%
+3,2%
+1,0%

abr
-1,3%
-1,6%
-2,4%

abr
-3.2%
-4,2%
-2,5%
-4,0%
-2,4%

mai
+0,7%
+0,6%
+1,1%

mai
+1,3%
+4,8%
+1,3%
+4,3%
+1,7%

jun

jun

jul

jul

ago

ago

set

set

out

out

Acum. 2024
+3,2%
+3,8%
+6,2%

nov dez

Acum. 2024
+10,2%
+10,6%

-3,3%
+9,5%
-2,9%

nov dez

Todos os nossos relatorios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise

https://www.bankinter.pt
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Breve descri¢cdo dos Fundos Selecionados

BNP Euro Government Bond ISINLUO111548326
Fundo de renda fixa soberana em euros de longo prazo. Atualmente conta com uma duracdo de cerca de 7 anos. Tem um minimo de 20% de obrigacOes sustentaveis.
Invesco Ultra S/T Bond ISIN LUO115143595

A baixa volatilidade do fundo e a o seu objetivo de preservar capital e manter elevados niveis de liquidez, fazem este fundo adequado para investidores com um perfil de risco conservador. Um
fundo que investe em obrigacdes investment-grade com taxas de juro fixas, instrumentos de taxa de juro varidvel, obrigacdes de dividas soberanas e obrigacdes corportativas emitidas na
Europa. O objetivo do fundo ¢ a preservacdo de capital e liquidez.

Aberdeen Select Euro High Yield ISIN LU0119176310

Fundo de Aigh yield europeu, fundado em janeiro de 2012. Investe tanto em crédito corporativo, como em governos com uma qualidade de crédito concentrada no intervalo BB e BBB. A
duracao do fundo oscila a volta dos 3 anos e o seu benchmark é o ICE BofA Euro High Yield Constrained Index.

PIMCO Euro Credit Fund ISIN [EOOB3KR3M49

O Fundo investe pelo menos dois tergos dos seus ativos numa carteira diversificada de titulos de rendimento fixo de categoria de investimento denominados em euros com vencimentos
varidveis. A duracdo média da carteira deste Fundo varia geralmente dentro de dois anos (mais ou menos), relativamente & durac&o do indice Merrill Lynch EMU Corporate Index. O Fundo
investe principalmente em titulos de categoria de investimento, mas pode investir até 10% dos seus ativos em titulos de rendimento fixo que sejam classificados abaixo de Baa pela Moody's ou
abaixo de BBB pela S&P, mas pelo menos B pela Moody's ou S&P (ou se nao for classificado, determinado pelo Consultor de Investimento como sendo de qualidade comparavel). Pelo menos
90% dos ativos do Fundo serdo investidos em titulos cotados, negociados ou negociados num mercado reqgulamentado da OCDE.

Robeco US Premium Equities ISIN LUO434928536
O objetivo do fundo é a revaroliza¢do do capital. O fundo investe numa carteira de acdes da bolsa americana, focando-se em empresas com bons fundamentos.

Franklin US Opportunities ISIN LUO260869739
Fundo de acdes americanas. Procura empresas growth de alta qualidade: geracdo de fluxos de caixa, que operem em setores de crescimento estrutural (como a Transformacdo Digital,
Inteligéncia Artificial, Servigcos Financeiros, Salude e Transi¢do Energética). Normalmente conta com uma exposicdo elevada a Tecnologia.

JPM Europe Equity Plus ISIN LUO289214628

O fundo investe em derivados, agdes e instrumentos indexados a agbes de empresas integradas ou registadas num pais Europeu. O objetivo do fundo € a valorizacdo do capital no longo prazo.
E um fundo diversificado em termos geograficos, com exposicdo a Suécia (ca. 11%), Dinamarca (ca. 11%) e Noruega (ca. 10%). O fundo tem um portfolio diversificado, com as 10 principais
exposicdes a representarem cerca de 22% do capital total investido.

Allianz Cybersecurity ISIN LU2286300988

Fundo tematico centrado no setor da ciberseguranga, com um universo de investimento de 200 empresas, das quais selecionam 30/40, principalmente nos EUA (derivado da propria idiossincrasia do setor). Apos a
incorporagao do novo gestor, o fundo foca-se mais em empresas puras desta tematica (Palo Alto, CrowdStrike, Zscaler...). De facto, as primeiras 10 posi¢oes implicam >40% da carteira total.

Todos os nossos relatorios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise Praca Marqués de Pombal, 13
www.bankinter.pt 1250-162, Lisboa
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Breve descri¢do dos Fundos Selecionados

Franklin Technology ISIN LU0260870158
Fundo global de tecnologia com mais exposicdo aos EUA (85%) e elevada concentracdo nas primeiras 10 posicdes, com um 43% de peso total. O posicionamento baseia-se principalmente,
nas grandes tecnoldgicas, com exposigao a inteligéncia artificial, semiconductores e empresas focas em cloud e ciberseguranca.

Franklin Euro Short Duration Bond ISIN LU1022658667

E um fundo de baixa volatilidade com o objetivo de preservacdo do capital. Investe principalmente em titulos de divida soberana e empresarial de Investment Grade a curto prazo, na sua
maioria

Fidelity Global Technology A (EUR) ISIN LUO115773425

O fundo investe em agBes de empresas de todo o mundo que ja tém, ou irdo desenvolver, produtos, processos ou servigos que proporcionam ou beneficiam de avangos e melhorias
tecnoldgicas. O fundo procura oportunidades nos varios sub-setores do setor: equipamento de comunicagdes, semicondutores, computadores, equipamento electronico, servigos de IT,
software, etc. O setor tem tido um desempenho superior a media do mercado nos ultimos anos. O gestor concentra a sua lista de convicgdo em cerca de 40-60 agdes. Os critérios de selecgdo
sdo: (i) vencedores da tendéncia a longo prazo (cloud computing, internet das coisas, comércio electrénico); (ii) oportunidades em empresas mais ciclicas (semicondutores) e (iii) situacoes

Acnnrcinic dAa cithualarizac3A

Robeco Sustainable European Equities ISINLU0187077218
Fundo de Agdes Europa. Viés de valor, escolhendo empresas com racios de avaliagao atrativos e que ndo estejam altamente endividadas. TéEm uma baixa rotagdo de carteira. O peso maximo
numa empresa é de 3%/4%. E uma carteira bastante concentrada. Normalmente ndo tem mais de 30/40 acdes.

Carmignac Grande Europe ISINLUO099161993

O fundo investe, pelo menos, 75% dos ativos em acdes de empresas europeias. O objetivo do fundo é a valorizacdo do capital no longo prazo. Em termos geograficos, tem uma elevada
exposicdo ao paises nordicos (cerca de 57% a Dinamarca e 19% a Suécia). Em termos de concentracgdes de posi¢es no portfolio, as 10 maiores posi¢des do fundo representam cerca de 82%
do capital total investido.

Schroders US Small & Mid-Cap Equities ISIN LU0248178062

Fundo com exposicdo a agcBes americanas de empresas com capitaliza¢gdes pequenas e médias. O objetivo do fundo é a aprecia¢do do capital investido. A estratégia define pequenas e médias
empresas como aquelas que fazem parte das 40% com menores capitalizagdes do mercado americano.

PIMCO Capital Securities ISIN [EOOBFRSV973
Fundo de renda fixa global que investe, pelo menos, 80% em emissdes de bancos (Senior, Tier 1, Tier 2, AT1). Ndo usa um indice de referéncia porque o seu objetivo é seleccionar emissdes
atrativas para maximizar a rentabilidade (foco bottom-up). A sua duracdo pode oscilar entre 3 e 7 anos, a concentragdo maxima por emissor e de 7,5% e pode investir até 10% em renda

Todos os nossos relatarios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise X
https://www.bankinter.pt Praga Marqués de Pombal, 13

1250-162 Lisboa
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EQUIPA DE RESEARCH BANKINTER SA - ANALISTAS FINANCEIROS [*]

Ramadn Forcada - Diretar Rafael Alonso - Banca Pedro Echeguren - Farmacéuticas & Salde
Eduardo Cabero — Seguros Aranzazu Bueno - Eletricas Pilar Aranda - Petroleo
Aranzazu Cortina — Industrial Esther Gutierrez de la Torre — Autos Juan Mareno - Imobiliario, Infraestruturas e Hotéis

Elena Fernandez-Trapiella — Consumo/Luxo

Juan Tuesta — Construgdo & Tecnologia Jorge Pradilla - Logistica

Pedro Ribeiro - Quimicas e Papel Carlos Pellicer - Alimentagdo e Distribuigdo

[*] Analistas Financeiros sujeitos ao Regulamento Intermo de Conduta em mercados de valores mohiliarios, disponivel em https:/www bankinter pt/anzlise

TEMATICAS/ATIVOS REPARTIDOS POR TODA A EQUIPA

*  Macroeconomia *  Fundos de Investimento
* Estrategia de Investimento * EIFs
* ODbrigagoes * (Carteiras Modelo de Fundos de Investimento e de Agoes

«  Moedas
SISTEMA DE RECOMENDAGOES

Ainformacao incluida no presente relatdrio constitui uma analise de investimento para efeitos da Diretiva relativa aos mercados de instrumentas financeiros
e, como tal, contém uma explicagdo objetiva e independente das matérias contidas na recomendacdo. Apesar de se considerar que o conjunto de informagoes
contidas nos relatorios foram obtidas junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso previo, ser
objeto de alteragao ou modificagado pelo Bankinter S.A.

As recomendacdes sdo absolutas e adequadamente fundamentadas. Existem trés categorias ou tipos de recomendacgoes:

* Comprar: potencial de valorizacao positivo no horizonte definido (fim do ano corrente ou posterior);
* \Vender: potencial de valorizagao negativo no horizonte definido (fim do ano corrente ou posterior);

Manter: potencial de valorizacdo proximo de zero no horizonte definido (fim do ano corrente ou posterior).

Todos os nossos relataérios disponiveis em: https://www.bankinter.pt/analise X
https://www.bankinter.pt Praca Marqués de Pombal, 13
1250-162 Lisboa
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Carteiras Modelo de Fundos sexta-feira, 7 de junho de 2024

METODOLOGIA DE AVALIACAQ

As metodologias de avaliagdo de empresas mais frequentemente aplicadas pelo Departamento de Anélise Financeira do Bankinter as seguintes : discounted casth flow, racios comparaveis, net
present value, warranted eqguity value, PER tedrico, etc. (lista ndo exaustiva).

DECLARACOES ( «DISCLOSURE= )

O presente relatdrio foi elaborado pelo Departamento de Anélise Financeira do Bankinter, S A Todas as opinides e estimativas contidas no presente relatdrio constituem a opinido técnica pessoal
da equipa de Andlise Financeira, por referéncia & data de emissdo deste relatorio e, portanto, suscetivel de alteracdo sem aviso prévio.

Certifica-se que os analistas financeiros ndo receberam, ndo recebem e ndo receberdo, direta ou indiretamente, qualquer remuneragdo ou incentivo relativamente as recomendagdes ou opinides
especificas contidas no presente relatorio.

O sistema retributivo do/s analista/s dos relatdrios & baseado em diversos aitérios entre os quais figuram os resultados obtidos no exerdicio econdmico pelo Grupo Bankinter, mas em nenhum
caso a retribuigo dos analistas estd vinculada direta ou indiretamente ao sentido das recomendagdes contidas nos relatdrios.

A entidade responsével pela elaboracdo deste documento, bem como pelos dados, opiniGes, estimativas, previsdes e recomendacdes nele contidos, é o Bankinter S A, atuando através da sua
Sucursal em Portugal, sujeita 4 supervisdo da autoridade competente (Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios), inscrita no seu Registo Oficial sob o nimero 369.

AVISO LEGAL ( «DISCLAIMER= )

Este documento ndo foi preparado com nenhum objetivo especifico de investimento. Os dados, opinides, estimativas, previsdes e recomendaces contidos no presente documento sdo
proporcionados apenas para fins informativos e ndo constituem consultoria para investimento. Por conseguinte, ndo devem ser entendidos como uma recomendagdo pessoal ao investidor e, em
casoalgum, como uma oferta de compra, venda, subscrigo ou negociago de velores mobilidrios ou outros instrumentos.

O investidor deve considerar a informac&o produzida pelo Departamento de Anélise Financeira do Bankinter como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento.
Deve estar consciente de que os valores e instrumentos financeires mencionados no presente documento podem ndo ser adequados ou compativeis com os seus objetivos de investimento e
situacdo financeira. O investidor deve ter em conta que a evolugdo passada dos valores e instrumentos ou os resultados passados dos investimentos ndo garantem a evolugdo ou resultados
futuros. Eventuais alteragdes nas taxas de cambio de investimentos ndo denominados na moeda local do investidor poderdo gerar um efeito adverso no seu valor, prege ou rendimento.

Salvo indicagdo em contrério, todos os pregos indicativos sdo fixados com um horizonte temporal de 12 meses, a contar da data de publicagdo dos relatérios. Os pregos indicativos ndo implicam
compromissos de reavaliagdo nem devem ser entendidos como indicagtes de recomendagdes de investimento. Salvo se expressamente indicado no presente relatdrio, ndo existe intengéo de
atualizar a presente informacdo. Qualquer decisdo de compra ou venda de valores mobilidrios emitidos pela sociedade incluida no presente relatério deve ser realizada considerando a informacao
publica disponivel e, quando aplicével, o contedido do Prospeto de tais valores mobiligrios registado na CMVM, disponivel no respetivo sitio de intemet, na Bolsa de Valores relevante, bem como
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